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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer O relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resglugdo CMN n2
4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos
ap6s as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
" Panorama Econdmico — janeiro/2023 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos 8 ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango or¢amentdrio de janeiro de 2023 que
demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € langada a receita patrimonial or¢amentaria
quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE esté segregada entre 0s segmentos de renda fixa, renda
variavel — fundo imobiliario — estruturado e exterior, sendo 74,93%, 24,45% e 0,62,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021
para o segmento de renda varidvel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n®° 4.963/12021 ) ,Enquadramﬁljto pfala Pl
Renda Fixa : Enquadrado ‘ Enquadrado

Renda Variavel/ Estruturado — Fundo

Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para 0
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.”

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
' Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado

Imobiliario

Ao analisarmos O enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, informamos que haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questdo, ocorreu no seguinte fundo de
investimento de renda fixa: BB VOTORANTIM HIGHLAND FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR - BBVH11

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n°®

Segrqentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda-Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario ' Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo 0s limites permitidos pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021, informamos ndo
haver desenquadramento.

Rua Bias Fortes, 353, centro BOA ESPERANGA — MG CEP: 37170-000
www.iprembeboaesperanca.mg.gov.br - Telefone: (35) 3851-2121



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
BOA ESPERANCA — MG

IP RE MB E CNPJ: 25.660.465/0001-08

Instituto de Previdéncia Municipal de Boa Esperaca

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

0s fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um retorno positivo de 1,07% representando um montante de R$ 131.436,95 (cento e trinta e um
mil e quatrocentos e trinta e seis reais e noventa e cinco centavos).

0s fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no mé&s um retorno
positivo de 2,48% representando um montante de RS 103.062,10 (cento e trés mil, sessenta e dois
reais e dez centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no més um retorno positivo
de 4,32% representando um montante de RS 4.257,43 (quatro mil, duzentos e cinquenta e sete
reais e quarenta e trés centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

0s fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragdo
% 8 % 8/ PL :
5y P
Gestho Vislor Corteira Gestao K PLRPPS xPL
Administrador Valor s/Careira Global *

BB GESTAO DE RECURSCS 7.612/626.87 47.75% 5/ Info
o BB GESTAO DE RECURSOS 793811582 478%% 524%
CAIXADTVM 5.576.706,24 33.86% S info oM
ITA ASSET MANAGEMENT 227923827 13.76% St info CAIXAECONOMICA 557670624  3366% 171%
BRADESCO ASSET 541,808,74 327% 0.00% FEDERAL
MANAGEMENT )

[TAU UNIBANCO 2.516.355.42 15,18% 0,01%
AU UNIBANCO 237 118,15 1,43% 0,00%
BV ASSET SamE | 0% 2,00% BEM DTVM 54180874 327% 1,96%

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabi[idade da carteira de investimentos do IPREMBE se mostra crescente refletindo o contexto
mercadologico.

O retorno acumulado no periodo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o IPREMBE
apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

0O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,94% de meta de rentabilidade contra
1,49% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,49% contra 0,94%
da meta de rentabilidade.
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de re
(quinze milhdes, setecentos e quarenta e oito mil e duzentos e

centavos).

No més de referéncia,
milhdes, seiscentos e trint

Podemos observar uma desv
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feréncia, o IPREMBE apresentava um patriménio liquido R$ 15.748.217,86
dezessete reais e oitenta e seis

o IPREMBE apresenta um patriménio liquido de R$ 15.637.150,23 (quinze

e sessenta e trés centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de.referéncia, houve movimentagdes financeiras n
importancia total de:

Em se tratando do retorno me

RS 3.020.333,62 em aplicagdes e
RS 3.365.388,50 em resgates.

foi de:

R$ 233.987,25 em retorno da cartei

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

a e sete mil e cento e cinquenta reais e vinte e trés centavos).

L}
alorizacdo de RS -111.067,63 (cento e onze mil, sessenta e sete reais

o seguimento de renda fixa, na

nsurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado

ra de investimentos no total, equivalente a 1,49%.

N2 APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/01/2023 [Resgate | RS 35.139,69
13,077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/01/2023 |Resgate | RS 252.781,18
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/01/2023 |Aplicagdo| RS 693,29
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/01/2023 |Resgate | RS 78.479,18
13,077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/01/2023 |Resgate RS 504,46
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/01/2023 |Resgate [ RS 31.731 82
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 24/01/2023 |Resgate | RS 1.956.648 22
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FiI RENDA FIXA CURTO PRAZO 23/01/2023 |Resgate RS  81.047,77
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/01/2023 |Aplicagdo| RS 614.193,03
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/01/2023 [Resgate | RS 796.432 15
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/01/2023 | Aplicagdo| RS 382.819,12
13.077.418/0001-49 B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 19/01/2023 |Aplicagdo| RS 180.235, 98

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/01/2023 |Resgate | RS 180.235,98
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 17/01/2023 | Aplicagdo| RS 109.986,49
10.418.362/0001-50 BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 12/01/2023 |Resgate RS 200.000,00
13.077.418/0001-49 BB PER! L FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/01/2023 |Aplicagdo| RS 298.606,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/01/2023 [Resgate RS 79.832,86
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10/01/2023 | Aplicagdo| RS 2.430.811,86
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2023 |Resgate RS 46.049,79 |

Foram devidamen

te emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mé

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

s de referéncia.
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A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento €0 controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liguidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que 0 resultado do VaR referente a carteira de investimentos éde 2,47% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o ¥alor é de 0,81%
no segmento de renda varidvel o valor é de 7,36%, e n0 segmento de exterior o valor é de 8,80%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do |PREMBE esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos = PAIl de 2023,
n3o havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREMBE possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
s30 fundos de investimentos de crédito privado.

0Os fundos de investimentos sé encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,79% para auxilio no cumprimento das
obrigagdes do |PREMBE.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo IPREMBE a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, © Comité de Investimentos optou por seguir a movimentagao. Tendo em
vista o crescimento apresentado pelo Panorama.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada a Andlise de Carteira de Investimentos, a
mesma se encontra disponivel no Anexo V.

Foi solicitado complementarmente a analise dos fundos de investimentos:

e BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP;
e BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; .
e BB ATIVA PLUS FICRENDA FIXA LP.

As analises foram elaboradas pela Consultoria de Investimentos € S€ encontram disponiveis no
anexo V.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituigdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para 0s membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideragdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do Instituto e a manutengdo dos percentuais de alocagao,
estes seguiram de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destacamos que ndo ha indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagdo das Aplicagdes e
Aportes dos Recursos do IPA no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER com analise
FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimentos para APROVAGAO DO CONSELHO FISCAL
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